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Chapitre 1 Bilan Actif

Ecarts d'acquisition 2843 727 2843 727 2 807 561

Immobilisations Incorporelles 9.1 682 096 415 388 230 243

Immobilisations Corporelles 9.3 406 860 379 087 419 791

Titres des sociétés mises en équivalence

Autres actifs financiers non courants 9.4 71112 46 077 21 057
Actifmoncourant 4003795 3684279 3478652

Stocks et en-cours 9.5

Clients et Comptes rattachés 9.6 2831592 3758 458 3236 385

Autres Créances et Comptes de Régularisation 9.7 1006 775 646 025 790 951

Trésorerie et dépbt a terme 9.8 4 705 482 4993 951 2 648 457
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Chapitre 2 Bilan Passif

En €

Capital 10.1 2875230 2 849 639 2267592
Primes et réserves 3069 521 4 804 632 1805 992
Résultat consolidé -246 720 -1 762 032 -386 390
‘Capitauxpropres 5 5698031 5892239 3687194
Provisions pour Risques et Charges 10.2 6 960 6 960 7 151
Engagements de retraite 10.2 51133 51133 43 387
Emprunts et dettes financiéres a long terme 10.4 887 640 695 271 820 310
Autres dettes non courantes 169 506 173 000 175 065
‘Passifnoncourant 1115239 926364 1045913
Provisions courantes 10.2 68 256 66 232
Dettes fournisseurs et Comptes Rattachés 1561617 1748 174 1520 184
Autres dettes et Compte de Régularisation 10.5 3833803 4070018 3245 054
Emprunts et dettes financiéres a court terme 10.4 270 698 379 686 656 100
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Chapitre 3 Compte de résultat

En €
Note 30/06/2007 | 31/12/2006 | 30/06/2006
6 mois 12 mois 6 mois

Chiffre d'affaires 11.2 5278 257 9197 924 4841 044
Autres produits de I'activité 212 000
Achats consommés -594 815 -1 503 802 -820 715
Charges de personnel 11.3 -3 521 825 -6 512 720 -3194 311
Charges externes -1133761 -2 581 298 -1 293 194
Impots et taxes -136 357 -216 319 -74 191
Dotations nettes aux amortissements -87 952 -153 438 -70 781
Dotations nettes aux provisions -87 465 -35 949 -9 210

Autres produits et charges d'exploitation -15 345 78 205 9104

Autres produits et charges opérationnels . -66 556 25 870

Produits de trésorerie et d'équivalents de

trésorerie 72 543 83 769 23676
Co0t de I'endettement financier net 11.7 -16 237 -44 591 -33 886
Autres produits et charges financiers -3 762 -7 257 -1796
Impéts sur les résultats 11.8

Quote-part dans les résultats des entreprises
mises en équivalence

Part des intéréts minoritaires

Résultat par action 12.4 -0,02 -0,15 -0,04
Nombre d'actions 11 415901 11 398 556 9 070 368
Résultat par action dilué 12.4 -0,02 -0,18 -0,04
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Chapitre 4  Tableau de flux de trésorerie

30/06/2007 | 31/12/2006|| 30/06/2006

6 mois

Amortissements et provisions 90 63 -94
Variation des imp6ts différés 0 0 0
Plus ou moins-value de cession -3 38 35
Variation des écarts de conversion

Charges et produits calculés liés aux stock-options 61 16 -26
Autres produits & charges sans incidence sur la trésorerie -97 -71

Variation du besoin en fonds de roulement 235 1562 813
Acquisitions d'immobilisations -311 -479 -227
Cession d'immobilisations 8 17 15
Incidence des variations de périmétre -261 -223
Variations des emprunts & subventions remboursables -16 -190 74
Augmentation de capital -5 3537

Augmentation des autres fonds propres

Incidence des variations des taux de change -4 -7 -2

Trésorerie ouverture 4990 2529 2529
Trésorerie a I'actif du bilan 4705 4994 2 648
Concours bancaires courants 0 0 -139
Intéréts courus non échus -3 -3 -3
Trésorerie cloture 4702 4990 2 507

Les trésoreries d’ouverture et de cldture présentées ci-dessus font apparaitre, a la date donnée, la
trésorerie figurant a I'actif du bilan (4 705 K€ au 30 juin 2007), soit les VMP et les disponibilités, moins
les concours bancaires courants (découverts et ICNE) figurant au passif du bilan au sein des
emprunts et dettes financiéres (3 K€ au 30 juin 2007).
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Chapitre 5

Variation des capitaux propres

consolidés
Total
Primes & | Résultat de | variati | Capitaux
Capital CRERES I'exercice propres
Augmentation de capital 632862 3371394 4 004 256
Obligations Remboursables en Actions 467 500 467 500
Affectation résultat de I'exercice précédent 73 459 -73 459 0
-1 762
Résultat de l'exercice -1 762 032 032
Variation de I'écart de conversion 64 672 64 672
Paiements fondés sur des actions 16 324 16 324
Reclassement écarts de conversion sur
compte courant Access Commerce Inc -70 990 -70 990
Augmentation de capital 0
Obligations Remboursables en Actions 25591 -30 591 -5 000
Affectation résultat de l'exercice précédent -1 762 032 1762 032 0
Résultat de I'exercice -246 719 -246 719
Variation de I'écart de conversion 22 213 22213
Paiements fondés sur des actions 61 348 61 348
Reclassement écarts de conversion sur
compte courant Access Commerce Inc -26 051 -26 051
Les primes et réserves sont constituées, au 30/06/2007, de :
Prime d’émission............ccccvvveeeeee i 3849118 €
Paiements fondés sur des actions ..............cccecc..ee. 389985 €
Autres réserves et reports a nouveaux .............. -1169583 €

L’augmentation de capital intervenue au cours du premier semestre 2007 suite au remboursement
des obligations remboursables en action est décrite au sein de la partie 10.1.2.3.
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Les capitaux propres au 30 juin 2006 étaient les suivants :

Capital

Résultat
(0[] Autres
I'exercice | variations

Total
Capitaux
propres

Primes &
réserves

Augmentation de capital 50815 416 685 467 500
Obligations Remboursables en Actions 467 500 467 500
Affectation résultat de I'exercice précédent 73 459 -73 459 0
Résultat de I'exercice -386 390 -386 390
Variation de I'écart de conversion 36 818 36 818
Paiements fondés sur des actions 0
Reclassements -70 743 -70 743
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Chapitre 6 Informations relatives au réeférentiel
comptable, aux modalités de
consolidation et aux regles et
méthodes d’évaluation

6.1 Présentation générale d’Access Commerce SA

Access Commerce SA est une société anonyme de droit frangais, publiant ses états financiers en
euro.

Access Commerce est un éditeur international de logiciels e-commerce et CRM.

Grace a Cameleon Commerce Suite, Access Commerce aide les entreprises de l'industrie, de la
distribution et des services a vendre leurs produits et services a travers tous leurs canaux, tels que
centres d'appels, vendeurs terrains, magasins, agences, franchisés, internet. Ses logiciels permettent
de centraliser, rationaliser, enrichir et diffuser linformation produit. lls permettent également
d'automatiser et de simplifier les étapes clés du processus de vente : gestion des contacts et des
opportunités, navigation assistée dans les catalogues électroniques, configuration de produits et de
services, gestion des tarifs et des promotions, génération de propositions, gestion des commandes.
En utilisant Cameleon, les employés, les partenaires commerciaux et les clients de I'entreprise
éliminent les erreurs et les activités sans valeur ajoutée, réduisent les temps de cycle et améliorent la
satisfaction client. Ceci entraine une augmentation du chiffre d'affaires et une réduction du codt des
ventes et des opérations.

Parmi ses clients, Access Commerce compte AREVA, Bouygues, Descours & Cabaud, Eaton, Eiffage
Construction, Franciaflex, Gedimat, Heuliez Bus (Groupe lveco), Invacare, Lapeyre, Leroy Merlin,
Manitou, Mitsubishi Caterpillar Forklift Europe (MCFE), Manutan, Mutuelle Générale de I'Equipement
et des Territoires (MGET), PCM Pompes, Perkins, Saint-Gobain, Schneider Electric, SDMO,
Socomec, Sonepar, Sud-Ouest Mutualité, Total, ThyssenKrupp, Valmont, Vestas et X-Rite.

Access Commerce dispose d’'une couverture mondiale au travers de ses filiales et agences
(Toulouse, Paris, Lyon, Karlsruhe, Chicago). Access Commerce est cotée sur le segment C d’Eurolist
et bénéficie de la qualification Anvar d'entreprise innovante.

Cameleon est une marque déposée d’Access Commerce. Tous les autres noms de sociétés et de
produits cités appartiennent a leurs propriétaires respectifs.

Pour plus d’information : www.access-commerce.com.

6.2 Principes comptables

Les conventions et principes comptables retenus au 30 juin 2007 sont les mémes que ceux qui ont
été appliqués pour I'exercice précédent et sont conformes aux normes IFRS. L'information financiére
semestrielle présente des comptes condensés, en conformité avec la norme IAS 34 relative a
I'information financiére intermédiaire.

Les révisions des normes IFRS publiées et adoptées par I'Union Européenne sont appliquées depuis
leur entrée en vigueur le 1% janvier 2006. Les normes pour lesquelles le Groupe est concerné, sont
les suivantes :
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IAS 21 révisée « Effets des variations des cours des monnaies étrangéres » — amendements
relatifs a I'investissement net dans une entité étrangere.

IAS 39 révisée « Instruments financiers, comptabilisation et évaluation » — couverture des flux de
trésorerie au titre des transactions intra-groupe.

Au 30 juin 2007 la norme IFRS 7 « Instruments financiers, informations a fournir» n'a pas eu
d’'impact.

Les autres révisions sont non applicables au Groupe, et aucune norme ou révision de norme
applicable par anticipation n’a été retenue a la cléture au 30 juin 2007.

6.3 Comptes consolidés

Le Conseil d’Administration a arrété les comptes consolidés du premier semestre 2007 le 29 ao(t
2007.

Au 30 juin 2007, I'organigramme du groupe Access Commerce était le suivant :

100% 100%

ACCESS COMMERCE GmbH

ACCESS COMMERCE USA Inc

La société canadienne Access Commerce Inc. a été mise en sommeil au cours de I'exercice 2003.
La société allemande Access Commerce GmbH a été mise en sommeil au début de I'exercice 2007.

La société Exsyde a été absorbée le 2 janvier 2007 dans le cadre d’'une transmission universelle de
patrimoine (cf partie 8-2-1).

6.4 Modalités de consolidation

L'ensemble des sociétés du périmetre a été consolidé selon la méthode de l'intégration globale.

6.5 Meéthodes et regles d’évaluation

Les méthodes et régles d’évaluation sont présentées dans les comptes annuels publiés au 31
décembre 2006.
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Chapitre 7 Evénements caracteristiques de la
période

Néant
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Chapitre 8 Informations relatives au périmetre de
consolidation

8.1 Périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation au 30 juin 2007 est présenté ci-dessous.

Capital %
en monnaie de )
Raison sociale Forme locale Monnaie ie contrble d'intérét
Société

ACCESS COMMERCE S.A. 2 875 230,25 EUR Labege meére

ACCESS COMMERCE Inc. 490 000,00 CAD Montréal 100,00 100,00
ACCESS COMMERCE GmbH 51 129,18 EUR Karlsruhe 100,00 100,00
ACCESS COMMERCE

USA Inc. 1 000,00 USD Chicago 100,00 100,00

8.2 Informations permettant la comparabilité des comptes

8.2.1 Variation du périmétre de consolidation et des pourcentages d’intéréts

La société Exsyde, acquise en avril 2006 n'impacte pas la totalité du premier semestre 2006. La
société Exsyde est sortie du périmétre de consolidation le 1% janvier 2007. Elle a été absorbée par la
société Access Commerce SA le 2 janvier 2007 dans le cadre d'une opération de transmission
universelle de patrimoine. Le mali de fusion résultant de l'opération a été comptabilisé dans les
immobilisations incorporelles pour la somme de 987 K€.

8.2.2 Informations relatives aux changements comptables

Néant.
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Chapitre 9  Principaux postes de I’Actif du bilan

9.1 Immobilisations Incorporelles

2007

En €
Valeur au Valeur au
Brut 31/12/2006 Augmentation Diminution 30/06/2007
Logiciels 14 055 4794 5488 13 361
Droit au bail 5838 5 838
Dépenses de R&D immobilisées 400 095 269 273 669 368
Total 419 988 274 067 5488 688 567

Les logiciels correspondent a des licences portant sur des applications de gestion ou d’assistance a
la R&D.

La transmission universelle de patrimoine décrite dans la partie 8.2.1 a engendré un mali de fusion
correspondant a la différence entre la valeur nette des titres de la société absorbée figurant a I'actif
de la société absorbante et la valeur de I'actif net comptable apporté. Le mali de fusion est inclus
dans les écarts d’acquisition et est annulé dans les comptes consolidés.

Valeur au Valeur au

Amortissements 31/12/2006 Dotation 30/06/2007
Logiciels 4 600 1893 23 6 470
Droit au bail 0
Dépenses de R&D immobilisées 0
Total 4 600 1893 23 6 470

Le projet de développement NextGen, portant sur une nouvelle génération de moteurs de
configuration visant a étre intégrés dans la suite Cameleon, a démarré en début d’année 2006 et fait
I'objet d’'une aide ANVAR. Ce projet a fait I'objet d’'une immobilisation des frais de développement
pour un montant de 400 095 € sur I'exercice 2006 et de 269 273 € sur le premier semestre 2007.

9.2 Ecarts d’Acquisition

Valeur au Valeur au

Brut 31/12/2006 | Augmentation | Diminution | 30/06/2007
Access Productique 123 052 123 052
A.l.S. (ACCESS COMMERCE Vancouver) 149 751 149 751
T.D.V. 875 000 875 000
Tekora 496 785 496 785
Exsyde 1199139 1199 139
Total 2843 727 0 0 2843 727

Les écarts d'acquisition se répartissent comme suit, en valeur nette, entre les deux Unités
Génératrices de Trésorerie (UGT) que sont I'activité Cameleon et I'activité Intégration :

UGT Cameleon .........vvvvvevvvevieiiiiiiiieneeeenn, 2 801 KE
UGT INtEGration........cocoveeiiveeeiiieeiiee e siiee e 43 K€
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Conformément a I'lAS 36, la valeur recouvrable des UGT auxquelles les écarts d’acquisition sont

affectés est appréciée en fonction de la plus forte valeur entre :

la somme des cash flow futurs actualisés ;

la valeur de revente des actifs concernés.

Il apparait a ce jour que la valeur de marché de 'UGT Cameleon (établie sur la base d’'une analyse
multicritére incluant I'analyse des comparables boursiers et la valeur boursiére de la société, aprés
retraitement de la valeur de I'UGT ISI) fait ressortir une valeur de marché pour 'lUGT Cameleon en
accord avec la valeur nette comptable des écarts d’acquisition concernés. Il est aussi précisé que

I'activité Exsyde est intégrée au sein de 'UGT Cameleon.

9.3 Immobilisations Corporelles

En €
Valeur au Valeur au

Brut 31/12/2006 Augmentation Diminution 30/06/2007
Installations Générales,
Agencements 252 264 4 830 812 256 282
Matériel Informatique 935 373 160 216 71735 1023 854
Mobilier 339 264 716 339 980
Total 1526 901 165 762 72 547 1620 116
Dont matériel acquis en location
financiére 663 296 100 000 763 296
Dont mobilier acquis en location
financiére 118121 118121

Valeur au
Amortissements 31/12/2006
Installations Générales, Agencements 115 048
Matériel Informatique 780 785
Mobilier 251 980
Total 1147 814
Dont matériel acquis en location
financiére 574 356
Dont mobilier acquis en location financiére 118121

Valeur au

Dotation 30/06/2007
13 333 350 128 031
58 503 19778 819 511
13736 265 716
85572 20 128 1213 258
45513 619 869
0 0 118 121

Les biens acquis en location financiére sont amortis selon les mémes regles que ceux acquis en

pleine propriété.
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9.4 Autres actifs financiers non courants

En €
Valeur au Valeur au Pourcentage
Brut 31/12/2006 | Augmentation | Diminution 30/06/2007 de détention

Clipack 75 006 75 006 <1%
Tekora 4 000 4 000 17,2%
Provisions s/ titres

participation -75 006 -75 006

Préts et autres

créances 42 076 31137 6 101 67 112 NA
Total 46 076 31137 6101 71112

Les titres CLIPACK sont provisionnés a 100 %.

9.5 Stocks et En-cours

Brut au Net au Net au
30/06/2007 Provisions 30/06/2007 31/12/2006
Stocks de Marchandises 0 0 0 0
Total 0 0 0 0

Les stocks de marchandises correspondent principalement a des licences et a du matériel

informatique.

9.6 Clients et Comptes Rattachés

Détail des créances clients et comptes rattachés

Brut au Net au Net au
Nature 30/06/2007 Provisions 30/06/2007 31/12/2006

Clients 2691 130 2691 130 3683 822
Clients, Effets a Recevoir 8 969 8 969 0
Clients douteux 156 845 137 170 19 675 15 900
Clients, Factures a Etablir 111 818 111 818 58 736
Total 2 968 762 137 170 2 831592 3 758 458

9.6.2 Vvariation des provisions sur créances

En €
Valeur au Valeur au
31/12/2006 Augmentation Diminution 30/06/2007
Clients douteux 111 177 25993 137 170
Total 111 177 25993 137 170
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9.6.3 Créances clients par échéance

En € I
. | creances | |

Clients 2691 130 2691 130

Clients, Effets a Recevoir 8 969 8 969

Clients douteux 19 675 19 675

Clients, Factures a Etablir 111 818 111 818

9.7 Autres Créances et Comptes de Régularisation

En €

Brut au Net au Net au
Libellé 30/06/2007 Provisions 30/06/2007 31/12/2006

Fournisseurs débiteurs 15 366 15 366 0
Personnels et Comptes Rattachés 60 443 60 443 5203
Organismes Sociaux 11 964 11 964 0
Etat, Crédit d'Impdt Recherche 251 737 251 737 0
Etat, Imp6ts Différés 0 0
Taxe sur la Valeur Ajoutée 142 035 142 035 133 986
Débiteurs Divers 19 411 19411 11 564
Charges constatées d'avance 505 819 505 819 277 108

Les charges constatées d’avance correspondent a des charges d’exploitation ne se rapportant pas a
la période en cours et imputées dans ces comptes afin de maintenir I'indépendance des exercices.
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9.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Juste Juste
valeur Valeur
Nature 30/06/2007 31/12/2006

Fructifonds (BPOP) 65 615 64 470
Natexis sécurité (BPOP) 364 470 715 503
Sogemonevalor (SG) 53 520 52 638
Dépbts a terme (BPOP) 1 500 000 1 500 000
Dépdts a terme (SG) 1916 997 1852414
Disponibilités 804 879 808 926
Autres

Les caractéristiques des dépobts a terme sont les suivantes :

BPOP - Echéance 09/07/2007, taux 3.66 %..... 600 K€
BPOP - Echéance 02/09/2007, taux 3.89 %..... 900 K€
SG — sans échéances, taux 4.02 %............... 1917 K€
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Chapitre 10 Principaux postes du Passif du bilan

10.1  Capital

10.1.1 cCapital social

Le capital social se compose au 30 juin 2007 de 11 500 921 actions de 0,25 € :

Nombre d’actions au 1% janvier 2007 ...........cccevevveeeeeeeeeeenenns 11 398 556
Obligations remboursées en action ...........ccceeeeeeenieeiiieeesiee s 102 365
Nombre d’actions au 30 juin 2007 .......cccceeeviveeeeiiiireeeniiee e 11 500 921

Au 30 mai 2007, la premiere moitié des ORA Exsyde a été remboursée et a donné lieu a I'émission
de 102 365 actions nouvelles de 0.25 € de valeur nominale. Ces ORA sont décrites au sein du
chapitre 10.1.2.3.

10.1.2 Capital potentiel

10.1.2.1  Stock-options
Le tableau présenté ci-dessous récapitule les différents plans de stock-options existant :

Plan 6 Plan 7 Plan 8 Plan9 Plan 10 Total

Date de I'AGE 28/06/02 31/03/03 09/04/04 09/04/04 30/06/06

Date du conseil d'administration ou du 26/07/02 22/04/03 17/06/04 17/06/04 27/10/06

Directoire

Nombre de stock options attribuées 240401 787805 60600 259623 370000 1718429
- Nbre destiné aux mandataires 76154 362 230 0 155641 205000 799 025
- Nbre destiné au 10 salariés non 92435 296 632 60600 103980 165000 718 647
mandataires les mieux allotis

Date d'expiration 26/07/08 22/04/09 17/06/10 17/06/10 27/10/12

Prix de souscription en euro 1.88 0.96 1.08 1.08 133

Nombre d'actions souscrites 0 0 0 0 0 0
Nombre de stock-options annulées 85982 128994 0 151447 0 366423

Les principales caractéristiques des plans de stock-options sont les suivantes :

Le prix d’exercice des stock-options correspond a 95% de la moyenne des cours de bourse des
vingt jours précédant le Conseil d'administration ou le Directoire les ayant accordées ;

Les actions issues de ces stock-options ne peuvent pas étre revendues pendant les quatre
années suivant le Conseil d'administration ou le Directoire les ayant attribuées ;

Les périodes d'allotissement (« de vesting ») des plans 6, 7, 8 et 10 sont de trois années (faisant
suite au Conseil d'administration ou au Directoire les ayant accordé les stock-options).
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Les conditions d’allotissement du plan 9 étaient relatives, pour 42% des stock-options concernées,
aux performances opérationnelles du groupe sur l'exercice 2004 et pour les 58% restant aux
performances de I'exercice 2005. A ce jour, et de facon définitive, 108 176 options ont été alloties et
151 447 options ont été annulées.

La valeur des options, dans le cadre de I'application de la norme IFRS 2, a été estimée selon les
pratiques courantes de marché. Cette valeur est enregistrée en charges de personnel linéairement
entre la date d’octroi et la date de fin de la période d'allotissement (la période d’acquisition des droits)
avec une contrepartie directe en capitaux propres. La valeur des options a été estimée selon le
modéle binomial, en retenant les hypothéses suivantes :

Prix de I'action : moyenne des cours cotés de I'action Access Commerce lors des 20 séances de
bourse précédant la date de réunion du Directoire ou du Conseil d’administration ;

Prix d’exercice : le prix d’exercice des dites stock-options (95% de la moyenne des cours cotés de
I'action Access Commerce lors des 20 séances de bourse précédant la date de réunion du
Directoire ou du Conseil d’administration) ;

Volatilité : 50% pour le plan 7, 35% pour les plans 8 et 9 et 40% pour le plan 10;
Taux sans risque : 3%.

10.1.2.2 Bons de Souscription d’Actions (BSA)

En exécution de la délégation qui lui a été conférée par I'Assemblée Générale du 9 avril 2004, le
Directoire, dans sa séance du 13 avril 2004, a procédé a I'émission de 375 000 BSA, réservés au
profit de quatre managers d’Access Commerce.

Les principales caractéristiques de ces BSA sont :

1 BSA donne le droit de souscrire 1 action nouvelle de la société Access Commerce a un prix de
1,70 €.

Les BSA sont cessibles et négociables, mais ne sont pas cotés.

Les BSA sont exercables pendant une période expirant le 31 mars 2008. A I'expiration de cette
période, les BSA non exercés seront caducs de plein droit.

La quotité de BSA exercable sera déterminée par les modalités d’une éventuelle prise de contrdle
majoritaire du capital de la Société intervenue avant le 30 septembre 2007 ou, en I'absence d'une
prise de contrle majoritaire du capital de la Société intervenue avant le 30 septembre 2007, par la
moyenne des cours d’Access Commerce sur les 12 mois précédant le 30 septembre 2007.

Les actions nouvelles émises lors de I'exercice des BSA seront soumises a toutes les dispositions
statutaires et porteront jouissance a compter du premier jour de l'exercice au cours duquel les
BSA auront été exercés et l'augmentation de capital correspondante réalisée ; ces actions
nouvelles feront I'objet d’'une demande d’admission aux négociations au Nouveau Marché
d’Euronext Paris SA.

Les caractéristiques précises de ces BSA sont présentées au sein de la note d’opération visée par
I'’AMF en date du 13 avril 2004 (visa numéro 04-269) pouvant étre consultée sur le site Internet de
I’Autorité des Marchés Financiers : www.amf-france.org ou sur le site access-commerce.com.

10.1.2.3 BSA et ORA « Exsyde »
L’acquisition d’Exyde en avril 2006 a donné lieu aux émissions suivantes :

46 750 ORA qui pourraient donner lieu, sous condition de présence des managers d’Exsyde, dans
les mois a venir, a I'émission de 203 261 actions Access Commerce (mai 2007 et octobre 2007).
Au 30 mai 2007 la premiére moitié des ORA a été remboursée et a donné lieu a I'’émission de
102 365 actions nouvelles ;

467 500 BSA qui pourront donner lieu dans les mois a venir, au maximum et sous réserve
d'atteinte d'objectifs opérationnels par le management d'Exsyde, a I'émission de 203 261 actions
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Access Commerce (mars 2007 et mars 2008). Au jour de l'arrété des comptes, la premiére
tranche de 233 750 BSA (mars 2007), compte tenu des réalisations opérationnelles d’Exsyde SAS
sur I'exercice 2006, ne devrait pas étre exercables, lesdits BSA devenant caducs.

L'impact de la norme IFRS 2 sur le résultat opérationnel d’Access Commerce est de :
97 K€ en 2005
16 K€ en 2006
61 K€ en 2007

10.2  Provisions pour risques et charges

En €
Reprise
Solde Reprise | (provisio
d'ouvert (Prov. n non ment de | périmétr Solde de
Libellé ure Dotation | utilisée utilisée cléture
Risque
prud'homal 6 962 6 962
Autres

IDR 51 133 51 133

Risque

prud'’homal 20 000 20 000
Autres 41 000 41 000
Restructuration 66 232 58 976 7 256

Au 30 juin 2007, la provision pour risques et charges comprend notamment les €léments ci-aprés.

Une provision pour risque prud’homal pour 7 K€, faisant suite aux restructurations intervenues au
cours des exercices 2002 et 2003.

Une provision pour restructuration de 7 K€ correspondant aux frais engendrés par la fermeture de
la filiale allemande Access Commerce GmbH.

Une provision pour risque prud’homal pour 20 K€, faisant suite a un litige intervenu au cours du
premier semestre 2007.

Une provision pour risque de 41 K€ concernant un litige client.

Une provision pour indemnité de départ a la retraite pour un montant de 51 K€. Les avantages
postérieurs a I'emploi accordés par le Groupe varient en fonction des obligations Iégales et de la
politique de chaque filiale en la matiére. lls comportent des régimes a cotisations définies et des
régimes a prestations définies. En matiere de régimes a cotisations définies, les obligations du
Groupe se limitent au paiement de cotisations périodiques a des organismes extérieurs qui en
assurent la gestion administrative et financiére. La charge comptabilisée en résultat au cours de
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I'exercice, sous la rubrique «Charges de personnel», intégre les droits supplémentaires acquis par
les salariés au cours de cet exercice. En matiére de régimes a prestations définies les
engagements futurs pour le Groupe sont constitués d'obligations résultant d’indemnités de
cessation de service. Pour les sociétés francaises, les engagements de retraite ont été calculés
selon la méthode rétrospective, en fonction des données actuarielles suivantes :

AQE Tetraite ...

mDEED D o

Droits acquis lors du départ..........cccceeeeeeieeennnen.
Table de mortalité ...,
Taux de charges patronales ...........ccccceeeeeeeiiinnns
Taux d'actualisation ..........ccccceveeviiiciiiiiieeee s
Taux de progression des salaires.......................
Taux de tUrn OVET........cveveiiiiiiee e

Convention Collective SYNTEC
TV 88-90 et TD 88-90

Pour les sociétés étrangeres, le Groupe n'a pas d’engagement significatif en matiére de financement
des retraites des salariés. La provision n'a pas été ajustée au 30 juin 2007 par rapport a son montant

a la cléture de I'exercice précédent.

10.3  Impdts Différés

L'impact des imp6ts différés a été, pour I'ensemble des sociétés du Groupe, neutralisé dans le

compte de résultat du premier semestre 2007.

10.4  Détail des emprunts et dettes financieres

En €
Valeur au Valeur au Court Long

Libellé d'intérét | 31/12/2006 | Augment. | Diminut. | 30/06/2007 | terme terme
ANVAR 0,0% 350 000 150 000 500 000 500 000
CODEX 0,0% 102 141 5141 97000 55000 42000
Société Générale
(Emprunt) 4,9% 108 238 80 850 27 388 27 388
BPOP (Emprunt) 5,1% 47 581 12 540 35041 26 057 8 985
BPOP (Emprunt) 4,0% 31 000 3003 27 997 7414 20583
Sparkasse (Emprunt) 6,7% 78 515 31 968 46 547 46 547
Dettes financiéres
S.A.P Gmbh 5,0% 283 764 21 262 262502 48000 214502
Découverts
bancaires 4,2% 0 0
Intéréts Courus et
agios 2a6% 3490 3000 3490 3000 3000
Dépbdts et
cautionnement regus 10 960 3396 14 356 14 356
Locations financieres 90 270 100 000 45 762 144508 57293 87215
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Les avances conditionnées sont composeées :

d'une nouvelle avance ANVAR accordée pour un montant de 650 K€. Un premier versement de
350 K€ a été effectué sur le premier semestre 2006 et un deuxieme de 150 K€ sur le premier
semestre 2007, le solde devant étre versé en 2007.

d’une avance du CODEX qui a été concédée lors de la création de la filiale implantée au Canada.

10.5  Autres Dettes et Comptes de régularisation

En €
Brut au Brut au
Libellé 30/06/2007 31/12/2006
Dette sociales 1316 131 1101 499
Dettes fiscales 491 635 635178
Dettes diverses d'exploitation 59 829 43 391
Produits constatés d'avance 1966 207 2 289 950

Clients créditeurs

Autres dettes diverses

Les produits constatés d’avance comprennent :

Les produits constatés d’avance sur les revenus de maintenance.

© Access Commerce 2007. Tous droits réservés. Cameleon © est une marque déposée d’Access Commerce.



Comptes consolidés au 30 juin 2007

Chapitre 11 Principaux postes du Compte de
résultat

11.1  Information sectorielle par secteur d’activité

Le groupe Access Commerce est organisé autour de deux Unités Génératrices de Trésorerie (UGT),
a savoir l'activité Cameleon et l'activité Intégration. L'activité Cameleon comprend les ventes de
licences, services et maintenance liées a la gamme des produits Cameleon. L'activité Intégration
regroupe I'ensemble des licences, services et maintenance li€és aux solutions informatiques (ERP,
PDM, CAO) revendues et implémentées par Access Commerce chez ses clients.

La répartition du chiffre d'affaires et le résultat d’exploitation par UGT sont présentés ci dessous :

En K€
Cameleon Intégration Groupe

Chiffre d'affaires 3 886 1392 5278
Résultat opérationnel 18 -412 -394
Codt de I'endettement financier 56
Autres produits et charges financiers -4
Imp6ts et taxes 94

Amort. des écarts d'acqu.

Les écarts d’acquisition sont répartis par UGT a la partie 9.2. Pour les autres postes d'actif et de
passif, Access Commerce n’est pas en mesure de procéder a I'affectation par UGT.

11.2  Information sectorielle par zone géographique

La répatrtition du chiffre d'affaires par zone géographique est présentée ci- dessous :

Enke
30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006

Amérique du Nord 1067
Allemagne 15 56 26
Europe du Sud 4 285 8 075 4 314

11.3  Charges de personnel

En K€
30/06/2007 31/12/2006

Charges salariales 2 482 4 590
Charges sociales 1039 1923
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11.4  Autres produits d’exploitation

Ce poste comprend les éléments suivants :
des produits de cession d'immobilisations corporelles CEdées pour .......... wcccevceerrneenne. 3 KE

11.5  Autres charges d’exploitation

Ce poste comprend les éléments suivants :

des régularisations IVEISES ........cceiiiiieiiiee et ries cteeeaiee et eeesbe e steeeane 2esteeesbeeesneeeanns 2 K€
des pertes de change sur les opérations COMMErCIAIES............uveeviiieieiiiins ceviviieeesiieeeeaes 1K€
des annulations de provisions devenues sans 0bjet POUS ..........ccovveiieiiinr ceviivieeeiiiieenn 15 KE

11.6  Autres charges opérationnelles

Néant

11.7  Codt de I'endettement financier

En K€
30/06/2007 31/12/2006

Intéréts sur emprunts -19 -31
Intéréts bancaires 0 -13
Pertes de change 0 -3
Revenus financiers sur placements 72 87
Gains de change 0 0
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11.8  Impot sur les Sociétés

Les imp0ts différés actifs ont été comptabilisés a hauteur des imp6ts différés passif et non au dela,
car la probabilité d'utiliser ces reports déficitaires dans un avenir proche n’a pas été jugée suffisante.

En K€
Libellé Durée 30/06/2007 31/12/2006

indéfiniment 19 975 19 688

Déficit reportable en KEUR

Déficit reportable en KEUR indéfiniment 287
'ACCESS COMMERCE Inc. Canada
Déficit reportable en KCAD(féderal) sur 6 ans 0 0
Déficit reportable en KCAD(féderal) sur 5 ans 0 0
Déficit reportable en KCAD(féderal) sur 4 ans 172 172
Déficit reportable en KCAD(féderal) sur 3 ans 0 0
Déficit reportable en KCAD(féderal) sur 2 ans 147 147
Déficit reportable en KCAD(féderal) sur 1 an 224 224
Déficit reportable en KCAD (provincial) sur 6 ans 8 8
Déficit reportable en KCAD (provincial) sur 5 ans 0 0
Déficit reportable en KCAD (provincial) sur 4 ans 172 172
Déficit reportable en KCAD (provincial) sur 3 ans 0 0
Déficit reportable en KCAD (provincial) sur 2 ans 147 147
Déficit reportable en KCAD (provincial) sur 1 an 296 296

Déficit reiortable en KEUR indéfiniment 1822 1822
Déficit reportable en KUSD sur 19 ans 410 410
Déficit reportable en KUSD sur 20 ans 606 606
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Chapitre 12 Informations diverses

12.1  Chiffres clés des Comptes Sociaux d’Access Commerce SA

En €

Chiffre d'affaires 4 825 493 7 888 908 4212 397
Résultat d'exploitation -319 027 -1 107 995 -177 772
Résultat financier -130 184 -855 239 -285 947
Résultat courant avant imp6ts -449 211 -1 963 233 -463 719
Résultat net -351 776 -1 958 305 -456 172

12.2  Effectif

Au 30 juin 2007, la répartition géographique des effectifs d’Access Commerce est la suivante :

Opération Europe du Sud 80 86
Opération Allemagne 0 2
Opération Amérique du Nord 10 10

12.3  Frais de Recherche et Développement

En K€
Nature 30/06/2007 31/12/2006

Frais de Recherche et Développement 875 1762
Chiffre d'Affaires 5278 9198
% sur le Chiffre d'Affaires 16,6% 19,2%

Les frais de Recherche et Développement comprennent une quote-part de frais de structure et des
frais de personnel. Ces frais sont engagés dans le cadre de I'activité Cameleon.
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12.4  Résultat par Action

30/06/2007
6 mois

31/12/2006 30/06/2006
12 mois 6 mois

Résultat net part du groupe -246 719 -1762 032 -386 390
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires

en circulation 11 415901 9918 492 9 070 368
Ajustement pour effet dilutif 0 547 560
Total 11 415901 9918 492 9617 928
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Chapitre 13 Engagements hors bilan

13.1 Engagements Recus

Une convention de garantie de passif d’'un montant de 1120 K€ a été signée au moment de
I'acquisition de la société Exsyde.

13.2  Engagements Donnés

En K€ Montant des engagements par période

Bail Labége 533 213
Garantie bancaire pour le loyer de Montrouge consentie

par la SG 26 26
Nantissement du fonds de commerce d'Access Commerce

SA aupres de la BPOP 35 26 9
Nantissement du fonds de commerce d'Access Commerce

SA auprés de la SG 27 27

Lettre de confort d'Access Commerce SA auprés de SAP

(pour AC GmbH) 263 48 192 23
CORHOFI - garantie sur le capital restant d0 (contrat de

location du client X) 43 43

De plus :

Access Commerce SA a signé une lettre de subordination du remboursement de ses créances
envers Access Commerce GmbH (3,4 M€) au remboursement par Access Commerce GmbH de
I'ensemble de ses autres dettes.

Le volume d'heures acquises et non utilisées par les salariés d'Access Commerce pour le droit
individuel de formation est de I'ordre de 3 800 heures.

Access Commerce SA, si Exsyde SAS atteint des objectifs opérationnels prédéfinis au titre des
exercices 2006 et 2007, versera aux anciens actionnaires d’Exsyde, un earn-out en cash de
82,5K€. Cet earn out sera versé concomitamment a la souscription des BSA Exsyde décrits au
sein de la partie 10.1.2.3. Cet earn out ne devrait pas étre versé au titre de I'exercice 2007.

Les engagements sur contrats de location simple et sur les contrats de location financement sont les

suivants :

Montant des loyers futurs non retraités
Contrats de location pour 19 véhicules 158 93 66
Contrat de location de l'installation

téléphonique 71 24 48

Cette présentation n'omet pas I'existence d’'un engagement significatif ou qui pourrait le devenir dans
le futur.
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Chapitre 14 Objectifs et politiques de gestion des
risques de marché

14,1  Risques de change

Les devises de facturation en 2007 étaient, dans la plupart des cas, I'euro et le dollar américain. Sur
le premier semestre 2007, hors intercos, Access Commerce SA a facturé environ 122 milliers de
dollars américains et Access Commerce Inc. a facturé un chiffre d’affaires de 1 212 milliers de dollars
ameéricains.

Le tableau ci-dessous reprend I'exposition du bilan consolidé d’Access Commerce aux variations des
taux de change €/USD.

30/06/2007

Actifs 884
Passifs 433
Hors Bilan 0
Position nette dans la devise 450
Taux de change de cléture (€/US$) 1,351
Position nette 333

Impact d'une variation de +0,01 € du taux de change
Note : les soldes mentionnés ci-dessous s'entendent hors intercos.

La Société se laisse la possibilité de couvrir, sous forme de ventes a terme ou d’options de change,
d’'éventuelles transactions significatives libellées en US$

14.2  Risques de taux et risques liés aux EMLT
Au 30 juin 2007, les emprunts contractés par Access Commerce I'ont été en euros, a taux fixe pour la

plupart. De plus, la Société ne dispose pas de ligne de crédit confirmée non tirée, ni de covenant sur
sa dette.

14.3  Risques action

La Société investit sa trésorerie en SICAV monétaire générant un risque limité sur le capital. De plus,
Access Commerce ne posséde aucune action auto détenue. Le risque action n’est donc pas
significatif.

144 Risques de liquidité

La Société considére ne pas étre soumise au risque de liquidité (au sens de la recommandation AMF
pour la rédaction des documents de référence 2005).
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Chapitre 15 Informations sur les parties liées

15.1 Rémunération des mandataires sociaux

La rémunération des membres du Conseil d’Administration est présentée ci-dessous :

En € ler semestre 2007
Rémunérati
on fixe
brute du salaire ou
Salaire fixe mandat rémunérati
Prénom Fonction brut social on variable

Soumeillan  Jacques 54 162
Asparre Frangcoise DGD&Administrateur 42 840
de Bouville Thibault  Administrateur 38 940

Salaire ou
Rémunération rémuné-
Salaire fixe brute du ration
Prénom Fonction fixe brut | mandat social variable
Soumeillan Jacques 108 324
Asparre Francoise DGD&Administrateur 85 680
de Bouville Thibault Administrateur 69 480 4 500 5000

Les rémunérations variables de I'exercice 2006 ont été versées au début de I'exercice 2007.

Avantage
en nature

2632
1798
1706

Avantage
en nature

5265
2739
3411

Les autres membres du Conseil d’Administration n'ont pas été rémunérés sur 2006. Aucune
rémunération n’a été versée aux membres du Conseil de Surveillance au titre de I'exercice 2006.

En € 2005
Salaire | Rémunération | salaire ou
fixe fixe brute du | rémunératio
Nom Prénom Fonction brut mandat social n variable
Soumeillan Jacques  Président du Directoire 106 200 4 200
Asparre Frangoise Membre du Directoire 84 000 2 000
de Bouville Thibault Membre du Directoire 67 354 5400 4 200

Les rémunérations variables de I'exercice 2005 ont été versées au début de I'exercice 2006.

Avantage
en nature

5 265
3424
3320

Les parties variables de la rémunération des membres du Conseil d’Administration sont décidées par
le Conseil d’Administration sur la base des performances opérationnelles de la Société au cours de
I'année concernée et sur la base des performances individuelles, appréciées sur le plan qualitatif et
quantitatif. Les trois membres du Conseil bénéficient du plan de capitalisation bénéficiant a
I'ensemble des salariés d’Access Commerce SA et portant sur 1% des rémunérations brutes. Les

trois membres du Conseil d’Administration ont bénéficié de plans de stock-options détaillés

au sein

de la partie 10.1.2.1. A ce titre, Monsieur Soumeillan a bénéficié, en 2006, dans le cadre du plan 10,
de lattribution de 100 000 options, Madame Asparre de 20 000 options, et Monsieur de Bouville de
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80 000 options. Aucune attribution de stock-options n’est intervenue au bénéfice des administrateurs
sur I'année 2005.

15.2  Modalités de rupture des mandats sociaux

Le Conseil d’Administration a prévu, en cas de révocation du mandat social de certains membres du
Conseil d’Administration, les modalités suivantes d’indemnisation :

Monsieur Jacques Soumeillan, en cas de révocation de son mandat social, se verra attribuer une
indemnité versée sur la base de ses quinze derniers mois d’appointements bruts ;

Madame Francoise Asparre, en cas de rupture de son mandat social et de son contrat de travail,
se verra attribuer une indemnité de licenciement fonction de son ancienneté majorée
forfaitairement de 5 mois d’appointements bruts.

15.3  Autres

La Société a des relations d'affaires (gestion des comptes bancaires, dette moyen long terme,
couverture de change, conseil bancaire) considérées comme s’effectuant selon des conditions de
marché normales avec les banques commerciales Société Générale et Banque Populaire Toulouse
Pyrénées, membres des méme groupes que respectivement SGAM (Groupe Société Générale) et
SPEF (Groupe Banque Populaire), tous deux actionnaires importants de la société au cours de
I'année 2007.

Le montant des actifs et passifs est détaillé dans la partie 9.8 dans le détail des emprunts et dettes
financiéeres.

154  Relations inter-compagnies

Les soldes des comptes courants dans les comptes d’Access Commerce SA au 30/06/2007 sont les

suivants :
Access Commerce Inc 1 097 926
Access Commerce GmbH 3570 062

Les montants des ventes entre les différentes filiales ont été les suivants durant I'exercice :

AC SA

Access Commerce SA 62 801
Access Commerce Inc 328 150
Access Commerce GmbH

Les intéréts de comptes courants se sont élevés pour le premier semestre 2007 a :

AC SA AC GmbH

Access Commerce SA 24 647 86 035
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Chapitre 16 Evenements postérieurs

Néant.
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